Sijoitusrahasto Zenito UK Value Fund (alk.pvm. 20.4.2021)
KUUKAUSIRAPORTTI  lelmikun 2024

Rahaston historiallinen tuottokehitys ei ole tae tulevasta.
Kuukauden teksti

Rahasto omistaa 50 kpl eti sijoitusta. Niistd kolmen yhtion markkina-arvo on suutempi kuin 10 mrd €, loput ovat 'keskisuutia' tai 'pienia’,
suurin osa pienid. Salkkuyhtitiden mediaanimarkkina-arvo on (vain) 470 m€, jota nykyporssissd kutsuttaisiin mikroyhtidiksi. Kuten
salkkumme arvostuskippyri nayttdd (oikea kuvapari 'Kuukauden kuva'), tarkoittaa kombinaatio "brittildinen ja pieni pérssiyhti”

hyvin alhaista porssiatvostusta historiallisessa vertailussa. Brittimarkkinan ongelma tai kiinnostavuus, riippuen nikokulmasta, on, ettd

moni porssiarvoltaan hyvin alhainen yritys ei toiminnaltaan ole erityisen pieni. Tdma houkuttelee yritysostoihin. Esimerkkind vahittéis-
kauppaketju Currys Plc (mm.Gigantti-ketjun omistaja), josta juuri on tehty ostotatjous. Kuukauden kuvan ensimmiinen kuvapari selventid
miksi joku voisi olla kiinnostunut. Briteissd ollaan huolissaan siitd, ettd kotip&rssi ei pysty hinnoittelemaan yhtiitdan kunnolla, kun taas
opportunistisijoittajilla (kuten me) ei tietysti ole mitdén yritysostoja vastaan. Rahaston kehitys alkuvuonna on kuitenkin ollut huono
toistaiseksi. Koko salkkumme kippyristo (alla oikealla) muistuttaa melko paljon Cutrys-ketjun yksittdiskippyraa.
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Kuva 1) Currys Plc 10 v. kuvaajat ja 2) Koko rahastosalkun arvostuskuvaaja
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UK Value Fund All shares 500 Stoxx 50 EUR/GBP Jolsta vastuuliisuustictaja tietokanmassa 42 5814
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Rahaston alusta 8,16 % 7,22°% 28,93 % 32,35% -0,87 % Kuva Salkd vs. kaikld yhtist GC-arvosanan kehitys
Rahaston periméin mahdollisen tuottosidonnaisen palkkion vertailuindeksini kaytetddn FTSE UK All shares-indeksid, st zd;:g;‘f:gﬂgb;q“ﬁmm‘

euromdiriisend. Taman indeksin arvo katsauskauden lopussa oli 107,22 (arvo = 100 rahaston kdynnistyessd).

Rahaston salkkusisillosti, brittitaloudesta ja huomioitavia seikkoja

©
Rahasto, € 15 048 228 - Suurimmat sijoitukset toimiala osuus osakesalkusta
Josta osakesalkun toimialajakanma BKT, Q223, med { 2 266 1 Greencore Group Ple elintarvike ja maatalous 4,35 %

Teollisuus mkl. kaivos 29,9 %  pakeis 9% 2 Vodafone Group Ple puhelinoperaattori 4,07 %
Muut palvelut 22,6 % 1% 3 BT Group Ple puhelinoperaattori 4,02 %
Pankki, vak., sij., kiint., rak. 14,8 % Y\fieuu' e £ _;I 4 Intl.Distribution Services Ple posti-ja kuriiritoiminta 3,67 %
Elintarvike & maatalous 10,5% m.hm'me‘ aed £ 28 5 Costain Group Ple insin6otitoimisto 3,49 %
Teolliset palvelut 10,3 % Valsionvelka, med £ 2687 loput omistufkeset, 45 kpl 80,40 %
Vihittiiskauppa 6,0 %  Budjetializims, med £ -86
Kaikki muut toimialat 5,8 %  ed budettirliama, vuos 2018/19 Huomioitavia riskid kasvattavia seikkoja:

BoE tase, mrd £ 954 - punnan vaihtokurssin kebitys tulee vaikuttamaan merkittavast rahaston tuottoon. Koska
Rahaston kiteisvarat 2,07 % 10+ kotko 418% tarkoituks et ole snojata valuntta-altistumaa rabaston valunttariski on hyvin korkea.

Inflaatio (9/2023) 63 % - UK perii monessa tapanksessa 0.5 Yo:n kanpankdyntiveron osakkeita ostaessa joka siksi
Osakesalkun GBP-osuus 953%  ass s B T — tulee rasittamaan rabaston tnottokehitysti subteessa indeksiin ja muntenkin

- maan julkistalons on hyvin rasittunut, velkainen ja, kuten n, setelirahoitettn ja

tase on n1yos alij.

Rahaston osuussarjat ja palkkiot

Rahastolla on kolme osuussatjaa, A-, B- ja C-osuus. Sarjojen sijoitusrajat ovat 100 €, 100.000 € ja 3.000.000 €. Rahaston palkkiot koostuvat kiinteistd hallinnointipalkkiosta
ja tuottoon sidotusta mahdollisesta tuottosidonnaisesta palkkiosta. Kiintein palkkion tasot ovat 1.5 %, 1.0 % ja 0.8 % p.a. Tuottosidonnainen palkkio on 15 %, 10 % ja 8 %.
Jarjestyksessi sarja A, B ja C. Mahdollinen tuottosidonnainen palkkio peritiin jos rahaston tuotto samanaikaisesti ylittid vertailuindeksini kiytettivin FTSE UK All shares
-indeksin tuoton ja rahaston historian korkeimman rahaston ja mainitun indeksin tuottoeron (ns. "ikuinen high water mark").

Kestivyysarviointi-ruudun arvosanoista (rahaston SFDR kategoria on 6)

GC-arvosana on yhtidisti tehtidvd normaatiivinen arvio United Nations Global Compactin (GC) neljisti ydinperiaatteesta. Arvosana analysoi yrityksen kayttdytymistd
suhteessa UNGC-periaatteisiin toimialakuuluvuudestaan riippumatta. Kukin GC-periaate saa alussa 25 % painon, mutta merkitys kasvaa jos arvosana laskee alle 50.
Arvosanan tarkoituksena on toimia indikaattorina yritysten kiistanalaisuuksista johtuvan mahdollisen mainehaitan méarista. Lihde: Arabesque/ S-Ray (kddnnis)

Rahaston sijoitusstrategia Rahaston perustamisen tausta

Rahastoesite kobta 1: "' . . . Rahaston varat [sijoitetaan] pddosin sellaisten ""Zenito UK Value Fund on perustetin, koska vnoden 2020 aikana monen pirssinoteeratun britti-
yritysten . . . Ranpankdynnin Robteena oleviin osakfkeisiin joiden Rotipaikka yrityksen arvo laski huomattavan alhaiseksi historiallisessa vertailussa kabden ybtivista rijppu-

tai kotipirssi on Y hdistyneissi kuningaskunnassa (UK, United Kingdom) tai mattoman nlkoisen liiketoimintaan padasiallisesti kielteisesti vaikuttaneen valtavan poikkeustapah-
sellaisten munn kotimaan omaavaan yhtioon joiden litketoiminnasta sunri osa tuman johdosta - brexit ja pandemia. Téamdin seuranksena brittiosakemarkkinat tarjoavat kebitty-

on rijppuvaista Y hdistyneiden kuningaskuntien talouden kehityksesta". neiden maiden vertailussa ja laaje inkin paljon hintatasoiltaan edukseen poikkeavia osakkeita".

Zenito Oy toimii rahaston salkunhoitajana. Rahastoa hallinnoiva rahastoyhtié on Evli-Rahastoyhtié Oy.
Lisitietoja rahastosta ja rahasto-osuuksien merkinndsti: www.zenito.fi



